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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Patronato de
Feria Muestrario Internacional de Valencia:

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Feria Muestrario Internacional de Valencia,
institucién oficial con caracter de Asociacién de Utilidad Pablica (en adelante, también “Feria
Valencia”), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2021, la cuenta de resultados, el
estado de flujos de efectivo, la memoria y la liquidacién del presupuesto correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Feria Muestrario Internacional de
Valencia a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados, flujos de efectivo y de la
liquidacién del presupuesto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la Nota 2) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de cuentas anuales” de nuestro Informe.

Somos independientes de Feria Valencia de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, haya afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

INCERTIDUMBRE MATERIAL RELACIONADA CON LA EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Llamamos la atencion sobre el contenido de las Notas 1, 8 y 16 de la memoria adjunta
describiendo la evolucién de los acuerdos y pautas del proceso de transformacién juridico,
econémico y operativo, actualmente en curso, de Feria Valencia. Dicho proceso, iniciado en
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ejercicios anteriores, ha alcanzado su fase final con la aprobacién del Decreto Ley 19/2021, de
23 de diciembre, del Consell, de autorizaciéon de creacion de la «Societat Valenciana Fira
Alacant, SA» y de la «Societat Valenciana Fira Valéncia, SA». El citado Decreto Ley establece,
entre otras medidas, la elaboracién por el Comité Ejecutivo de Feria Valencia del proyecto de
cesién global de todos sus activos y pasivos a Societat Valenciana Fira Valencia, S.A.,
pendiente de constitucién, y la disolucién sin liquidacién de Feria Valencia.

El citado Decreto Ley -como manifiesta en su apartado II del preAmbulo-, representa culminar
el proceso iniciado por el Decreto 7/2017, de 29 de diciembre, del Consell, “por el que se
habilitan los procedimientos y autorizaciones necesarias para la subrogacion de la titularidad
de la deuda financiera de la Feria Muestrario Internacional de Valéncia y de la Institucién
Ferial Alicantina, y su proceso de reestructuracién”. Entre otros acuerdos previos del proceso
de restructuracién, por su relevancia, cabe citar la Resolucién, de 7 de abril de 2021, de
Conselleria de Hacienda y Modelo Econémico de Generalitat Valenciana de aceptacién de la
mutacion demanial de la titularidad de las propiedades municipales donde desarrolla su
actividad operativa Feria Valencia, el acuerdo de 26 de febrero de 2021, de Junta de Gobierno
local del Excmo. Ayuntamiento de Valencia de transmisién gratuita a Generalitat Valenciana
de la titularidad de las propiedades indicadas, fijandose en el citado acuerdo un valor total de
517.784.726 euros, y el Protocolo de intenciones suscrito con Generalitat Valenciana y Excmo.
Ayuntamiento de Valencia, de fecha 5 de julio de 2017, con objeto de establecer el régimen y
funcionamiento futuro de Feria Valencia bajo la configuracién de entidad auténoma y
autosuficiente en el ejercicio de la actividad ferial.

En el mes de marzo de 2021 -en el marco del proceso indicado-, y de conformidad con lo
establecido en el citado Decreto Ley 7/2017, Generalitat Valenciana concluyé el proceso de
subrogacioén en la posicién acreedora de Feria Valencia como prestataria de financiaciones
suscritas por importe final total de 445.400.224 euros. Este importe se presenta -neto del saldo
de la “Cuenta de Reserva”, por importe de 14.512.335,60 euros, materializada en cuenta en
entidad financiera cuya titularidad ha sido traspasada Generalitat Valenciana y su saldo
asignado al pago de las obligaciones subrogadas-, registrado en el capitulo “Deudas a corto
plazo: Generalitat Valenciana cuenta acreedora” del pasivo corriente del balance a 31 de
diciembre de 2021 adjunto.

El reconocimiento contable del proceso de subrogacién -descrito en el apartado e) y f) de la
Nota 8 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas-, ha supuesto la ruptura del equilibrio
que, en la cuenta de resultados, hasta el ejercicio 2018 venia manteniéndose entre el importe
de la dotacién por amortizacién del inmovilizado material y el ingreso por subvencién
reconocido consecuencia de la asuncién por Generalitat Valenciana, en el marco de los
acuerdos establecidos, del pago de la financiacién objeto de subrogacién. El desequilibro
indicado -que a 31 de diciembre de 2021 asciende a 97.440.466,52 euros-, se muestra registrado
en el capitulo “Activos netos a largo plazo a regularizar derivados del efecto Decreto ley
7/2017” del activo no corriente del balance. La Direccién de Feria Valencia registra este saldo
en el activo no corriente considerando el estado de avance de los procedimientos establecidos
en el Decreto Ley 19/2021, encontrandose a fecha del presente informe en curso la elaboracién
del proyecto de cesién global de activos y pasivos y pendiente de determinacién la fecha final
de su ejecucién y la de la posterior disolucién sin liquidacién. El criterio descrito permite,
también, mantener el adecuado paralelismo de dicho saldo con el de las cuentas que lo
motivan: cuenta acreedora con Generalitat Valenciana y cuentas de activos no corrientes,
basicamente inmovilizado material, todas ellas vinculadas con el proceso de restructuracion.
Bajo esta consideracion la recuperacion del saldo del capitulo “Activos netos a largo plazo a
regularizar derivados del efecto Decreto ley 7/2017”, se realizard en el conjunto de su
disposicién final junto con dichos activos y pasivos -estimdndose su efecto econémico final
neutro-, en el proceso de modificacion estructural de cesion a la nueva sociedad.

La situacién descrita, entre otros, ha motivado la generacién de déficit en el fondo de maniobra
-mostrado en el balance a 31 de diciembre de 2021 adjunto-, por importe de 449.141.968 euros



(452.627.155 euros a 31 de diciembre de 2020) por la condicién otorgada por Generalitat
Valenciana de deuda exigible a corto plazo del saldo de la cuenta acreedora con ella
mantenida.

El proceso establecido en el Decreto Ley 19/2021 de cesién global de activos y pasivos y de la
posterior disolucién sin liquidacién de Feria Valencia, junto con la situacién de desequilibrio
del fondo de maniobra a 31 de diciembre de 2021 y el efecto final patrimonial que pueda
derivarse, caso de derivarse efecto alguno, de la compensacion de los saldos de activo y pasivo
vinculados al proceso de restructuracion -incluyendo el saldo del capitulo “Activos netos a
largo plazo a regularizar derivados del efecto Decreto ley 7/2017” generado por el criterio de
reconocimiento contable del proceso de subrogacién-, son aspectos indicadores de la
incertidumbre material de su impacto sobre sus fondos propios, patrimonio neto y sobre la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en las cuentas anuales adjuntas.

La evaluacién de la Direccién de Feria Valencia y su Comité Ejecutivo del conjunto de hechos
descritos -con especial atencién al efecto que los procedimientos establecidos en el Decreto
Ley 19/2021 de cesion global de activos y pasivos de Feria Valencia y su posterior disolucion
sin liquidacién puede tener sobre las cuentas anuales adjuntas-, sustancia su formulacién bajo
la aplicacién del principio de gestién continuada, por considerar que es el principio que mejor
refleja su imagen fiel.

A fecha de emisiéon del presente informe se encuentra en proceso de ejecuciéon los
procedimientos establecidos en el Decreto Ley 19/2021 de cesién global de los activos y
pasivos de Feria Valencia, no habiéndose formalizado ninguno de ellos. Nuestra opinién no
ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de mayor significacién en nuestra auditoria de las cuentas anuales del ejercicio actual.
Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién
por separado sobre dichas cuestiones.

Ademaés de la cuestion descrita en la seccién “Incertidumbre material relacionada con la
empresa en funcionamiento”, hemos determinado que las cuestiones que se describen a
continuacién son los aspectos mas relevantes de la auditoria que se deben comunicar en
nuestro Informe.

Periodificaciones de activo y de pasivo

Como se indica en las Notas 11 de la memoria adjunta, los ingresos cobrados por anticipado
y los gastos externos incurridos en su preparacion, se reconocen en el momento en que dichas
manifestaciones feriales tienen lugar. Los ingresos cobrados por anticipado y los costes
incurridos en los certAmenes atn no celebrados se registran en el epigrafe "Ajustes por
Periodificacién” del pasivo y activo del balance, respectivamente.

Aun cuando en el ejercicio 2021, y motivado por la epidemia COVID 19, las periodificaciones
descritas han experimentado una reduccién notable por la cancelacién de certdimenes y ferias
-y consecuentemente, los costes incurridos de dicha naturaleza en el ejercicio 2021-, su
adecuado registro contable ha sido un tema significativo para nuestra auditoria, lo que
requiere el andlisis muestral de ingresos y gastos de cada certamen.

Como parte de nuestro trabajo de auditorfa obtuvimos el entendimiento de los mecanismos
de control interno de Feria Valencia para la gestion de certdmenes y los procedimientos
seguidos por la Direccién. También evaluamos el disefio y la efectividad operativa de los
controles internos relacionados con los certdmenes mediante pruebas de controles internos.



Adicionalmente, se realizaron procedimientos sustantivos basados en pruebas analiticas y
pruebas de detalle. También se ha verificado el cumplimiento de las politicas contables de
ingresos, periodificaciones y se ha comprobado que la memoria adjunta incluye los desgloses
de informacién relacionados que requiere el marco de informacién financiera aplicable a Feria
Valencia.

Cuenta deudora, subrogacion de deuda y cuenta acreedora con Generalitat Valenciana

Como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, desde el ejercicio 2009 -y hasta el ejercicio
2018 en que se inici6 el proceso de subrogacién de deuda anteriormente descrita-, Generalitat
Valenciana, en el marco de los contratos programa y convenio de colaboracién suscritos viene
asumiendo la totalidad de los pagos -mediante consignacién en sus Presupuestos Anuales-,
por amortizaciéon de principal y de carga financiera relativos a la financiacién de las
inversiones realizadas por Feria Valencia en el Plan de Modernizacién y Ampliacién.

Como se indic6 en el epigrafe anterior “Incertidumbre material relacionada con la empresa en
funcionamiento” y en la Nota 8 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2021 el importe
pendiente de cobro a largo plazo a Generalitat Valenciana por Financiacién I (y a 31 de
diciembre de 2020), derivado del desequilibrio generado por la subrogacién de deuda se
registra en el epigrafe “ Activos netos a largo plazo a regularizar derivados del efecto Decreto
ley 7/2017” del capitulo “Inversiones financieras a largo plazo” del activo no corriente del
balance adjunto. Asi mismo, el importe pendiente de cobro a corto plazo por dicho concepto
se presenta registrado en el epigrafe “Deudores por subvenciones concedidas” del capitulo
“Inversiones financieras a corto plazo” del activo corriente del balance adjunto (sin saldo al
cierre del ejercicio 2021). Por otra parte, la cuenta acreedora generada por la subrogacién se
reconoce, como se ha indicado en la seccién anterior “Incertidumbre material relacionada con
la empresa en funcionamiento” en el pasivo corriente del balance por el importe de la
financiacién subrogada.

El adecuado registro contable de estas inversiones financieras y de la cuenta acreedora ha sido
un tema significativo para nuestra auditoria dada la importancia cuantitativa de las
magnitudes y porque reconoce el efecto econémico en las cuentas anuales que representa el
hecho de que Generalitat Valenciana asuma el pago del principal y carga financiera -hasta la
fecha de subrogacién-, de los instrumentos financieros integrados en la Financiacion I, el
efecto del desequilibrio generado entre la dotacién por amortizacién de los activos afectos y
la ausencia de devengo de subvencién, consecuencia del proceso de subrogacién, y a su vez
se reconozca la cuenta acreedora consecuencia de la subrogacion.

Como parte de nuestro trabajo de auditoria obtuvimos el entendimiento de los mecanismos
de control interno de Feria Valencia para la gestién y reconocimiento contable de la cuenta a
cobrar y a pagar con Generalitat Valenciana. Adicionalmente, se comprobé la consignacién
anual en los Presupuestos de Generalitat Valenciana de los importes a cobrar (para el ejercicio
2020), se comprobé los importes de deuda subrogada por Generalitat Valenciana en el ejercicio
2021 y se realizaron procedimientos sustantivos basados en pruebas analiticas y pruebas de
detalle. También se ha verificado el cumplimiento de las politicas contables de ingresos, y se
ha comprobado que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacién relacionados
que requiere el marco de informacién financiera aplicable a Feria Valencia.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La otra informacién comprende el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 cuya formulacién es responsabilidad del Comité Ejecutivo, siendo suscrito
por delegacion de dicho érgano por el Vicepresidente segundo, Contador y Director General,
al hallarse vacante el cargo de Tesorero, y no forma parte integrante de las Cuentas Anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad con respecto al informe de gestion consiste en evaluar e informar de si su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada
que informar respecto a Feria Valencia y la informacién que contiene el informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2021 y su contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

RESPONSABILIDAD DEL COMITE EJECUTIVO Y ALCANCE DE LA DELEGACION EN EL
VICEPRESIDENTE SEGUNDO, CONTADOR Y DIRECTOR GENERAL EN RELACION CON
LAS CUENTAS ANUALES

El Comité Ejecutivo -de conformidad con la atribucién que le otorga el articulo 13 de los
Estatutos de Feria Valencia como “6rgano permanente para el gobierno, gestion y
administracion”-, es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados, flujos de
efectivo y de la liquidacién del presupuesto de Feria Valencia, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de

incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Vicepresidente segundo, Contador y Director
General -al hallarse vacante el cargo de Tesorero- son responsables de facilitar la informacién
y ponderar la capacidad de Feria Valencia para continuar como empresa en funcionamiento,
y la consiguiente aplicaciéon del principio contable que se sustancia en dicha premisa.
Asimismo, por delegacién del Comité Ejecutivo de acuerdo con el marco normativo aplicable,
los expresados cargos son los encargados de visar y suscribir las Cuentas Anuales.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcion
que se encuentra en el Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



OTRAS CUESTIONES

Con fecha 18 de noviembre de 2021 fue aprobada nuestra contratacién como auditores por un
periodo de tres afios contado a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero 2021. Con anterioridad
hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

Valencia, 11 de mayo de 2022

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
Inscrita en ROAC N.° 51973
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ANEXO I DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro Informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por los
administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Vicepresidente segundo, Contador
y Director General, por delegacién del Comité Ejecutivo, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Feria Valencia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de la auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que Feria Valencia deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Direccién y Comité Ejecutivo de Feria Valencia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de los procedimientos de auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a dichos 6rganos una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacién dichos 6rganos de la entidad,
determinamos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mads
significativos. Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.
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