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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Patronato de
Feria Muestrario Internacional de Valencia:

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Feria Muestrario Internacional de Valencia,
institucion oficial con caracter de Asociacion de Utilidad Puablica (en adelante, también Feria
Valencia), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2019, la cuenta de resultados, el
estado de flujos de efectivo, la memoria y la liquidacién del presupuesto correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Feria Muestrario Internacional de
Valencia a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados, flujos de efectivo y de la
liquidacion del presupuesto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informaciénfinanciera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la Nota 2) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la secciéon “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de cuentas anuales” de nuestro Informe.

Somos independientes de Feria Valencia de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, haya afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

INCERTIDUMBRE MATERIAL RELACIONADA CON LA EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Llamamos la atencion sobre el contenido de las Notas 1 y 16 de la memoria adjunta
describiendo los acuerdos y pautas del proceso de transformacién juridica, econémica y
operativa, actualmente en curso, de Feria Valencia de conformidad con las lineas de actuacion
establecidas en el Protocolo de intenciones suscrito con Generalitat Valenciana y Excmo.
Ayuntamiento de Valencia, de fecha 5 de julio de 2017, y en el Decreto Ley 7/2017 del Consell

Luis Caruana & Asociados, s.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 9079, Libro 6363, Folio 49, Seccion 8, Hoja V135396. C.LF.: B-98165202.
Domicilio Social: Calle Doctor Romagosa, 1, 2°, Edificio Lucini. 46002 Valencia.



de la Generalitat Valenciana de fecha 29 de diciembre de 2007, tendentes a establecer su
régimen y fFuncionamiento futuro bajo la configuracion de entidad autdnoma y autosuficients
en el gjercicio de la actividad ferial.

Drurante los ejercicios 2019 y 2008 -en el marco del procese indicado y de conformidad con lo
establecido en el cltado Decreto Ley 7/2017, de 29 de dickembre, del Consell-, Generalitat
Valenciana se ha subrogado en la posicion acreedora de Feria Valencia como prestatarta de
financiaciones suscritas por importe de 168.700.224,9%4 euros, Este saldo -atendiendo a la
naturaleza y efectos del proceso de transtormacidn de Feria Valencia en el marco normativo
anferiormente descrito-, se presenta registrado en el capitulo “Deudas con entidades de
crédite ¥ otras deudas” del pasive corriente del balance a 31 de diciembre de 2019 adjunto
comda cuenta acreedora generada con Generalitat Valenciana por fas subrogaciones de deuda
resilizadas hasta dicha fecha.

A lecha de emision del presente informe prosiguen las pestiones por parte de Generalitat
Valenciana  para concluir el proceso de subrogacion de la financiacion  pendiente
correspondients a la emision di obligaciones mo convertibles y 4 un pristamo,

El reconocimiente contable del proceso de subrogacion ha supuesto la ruptura del equilibric
que en la cuenta de resultados, hasta el gjercicio 2018, venia manteniéndose entre el importe
de la dotacion por amortizacion del inmovilizade material y el ingreso por subvencion
reconocido consecuencia de la asuncion por Generalitat Valenciana, en el marco de los
acuerdos establecidos del pago de la financiacion objeto de subrogacion, Esta situacion ha
supuesto fa generacidn de resulfados negativos en el gjercicio 2009, hecho que -de continuar
manteniéndose-, es indicador de una incertidumbre material que puede penerar duda
significativa sobre la continuidad de Peria Valencia, por su relevante impacto sobre sus fondos
propios y patrimonio neto. También ha supuesto la peneracion de un muy ralevants déficit
en el fondo de maniobra -mostrado en el balance a 31 de diciembre de 2009 adjunto-, por
importe de 171.649.231,33 euros por la condicidn otorgada por Generalitat Valenciana de
deuda vencida y exigible a corto plazo del saldo de la cuenta acreedora con ella mantenida,

A fecha de emision del presente informe, el Excmo, Ayuntamiento de Valencia y Generalitat
Valenciana estan evaluando el procedimiento de formalizacidn final del procese de
regularizacion  econdmica, patrimonial  -incluyendo s medidas  pamm  solventar el
desequilibrio econdmico y patrimondal descrito en ¢l parrafo anterior-, y juridica de Ferla
Valencia en el marco y de conformidad con lo establecido en ¢l Protecolo de intenciones ¥
Decreto Ley 7/2017,

Asimismo, tal y como se describe en la nota 1 v 23, las actividades de Peria Valencia durante
el epercicio 2020 estin siendo afectadas muy notablements por la pandemia del COVID-19.
Esta situacion viene generando tensiones relevantes en fa liquidez de Feria Valencia y en su
capacidad de asumir los compromisos asumidos con terceros proveedores para atender sus
devdas en los plazos e importes establecidos (habiéndose iniciado acuerdos de aplazamiento
de deudas vencidas, gestiones para obtencion de financiacidn y liquidez mediante otras vias
que permitan restablecer el equilibrie operativo y de solvencia, asi como la monitorizacion de
su evolucion para anticipar la necesidad de adopcidn de las medidas legales bajos dichas
circunstancins gque pudiesen ser necesarias caso de evidenciarse su necesidad),

Las consideraciones expuestas ponen de manifiesto la existencia de incertidumbre material
sigmifcativa sabre s continuidad operativa de Feria Valencia. Ls evaluacidn de Ta Direccidn
de Feria Valencia y su Comité Ejecutivo del conjunto de hechos descritos -con el peso relevants
que sobre ellos representa el proceso de su regularizaciin ccondmica, patrimonial v juridica
en el marca y de conformidad con b establecido en el Protocolo de intenciones v Decroto Ley
72T, sustancia la formulacidn de las cuentes ancales adjuntas bajo s aplicacion del
principio de gestion continuada, por considerar que s ¢ principio que mejor refleja su imagen
ficl. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacién con osta cuestidn,



CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA

Las cuestiones clave de la auditoria. son aquellas cuestiones que, segpin noestro juicio
profesional, han sido de mayor significacion en nuestra auditoria de las cuentas anvales del
ejercicio actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjurto, ¥ en a formacion de noestra opinidn sobre éskas, v no
expresamos una opinidn por separado sobre dichas cuestiones,

Ademds de la cuestion descrita en la seccidn “Tncertbdumbee makerial relacionada con La
empresa en funcionamiento”. hemos determinado que las cuestiones que se describen a
continuackon son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar on noestre
[nformie.

Periodificaciones de activo y de pasivo

Como se indica en las Notas 11 y 4-0 de la memoria adjunta, los ingreses cobrados por
anticipado v los gastos externos incurridos en su preparacion, se reconocen en el mamento en
que dichas manifestaciones feriabes tienen lugar. Los ingresos cobrados por anticipado y los
costes incurridos en los certdmenes ain no celebrados se registran en el epigrafe "Ajustes por
Periodificacitn”™ del pasivo y active del balance, respectivamente.

El adecuado registro contable de estas periodificaciones ha sido un tema significativo para
nuestra auditoria dada la importancia cuantitativa y cualitativa de las magnitudes y el nimero
de certamenes, o que requiers el anilisis muestral de ingresos v gastos de cada certamen.

Como parte de nuestro trabajo de auditoria obtuvimos el entendimiento de los mecanismaos
de control interno de Feria Valencia para la gestion de certimenes v los procedimientos
seguidos por la Direccidn, Tambidn evaluamos el disefio v la efectividad operativa de los
controles internos relacionados con los certimenss mediante proebas de controles internos.
Adicionalmente, se realizaron procedimientos sustantivos basados en pruebas analiticas v
pruebas die detalle. También se ha verificado o] cumplimiento de las politicas contables de
ingresos, periodificaciones y se ha comprobado gue la memoria adjunta incluye los desgloses
de informacion relacionados que requiers ol marco de informacian financiera aplicable a Feria
Valencia,

Inversiones financieras, subrogacién de deuda y cuenta acreedora con Generalitat
Valenciana

Como se indica en la Mota 1 de la memorda adjunta, desde el ejercicio 2009 -y hasta e ejercicio
2B en que s inicid @ proceso de subrogacidn de deada anteriormente descrito-, Generalitat
Valenciana, en el marco de los contratos programa y comvenio de celaboracion suscrilos viene
asumiendo la totalidad de los pagos -mediante consignaciin en ses Presupuestos Anuales-,
por amortizacién de principal v de carga FAnanclera relativos a la financiacion de las
nversiones realizadas por Feria Yalencia en el Plan de Modernizacidn v Ampliacion.

Como se indica en la Nota 8 de la memoria adjunta, of importe pendiente de cobro a largo y
corto plazo a Generalital Valenciana al 31 de diciembre de 2009 por Financiacidn | (unto con
Financtacion Il a 31 de diciembre de 208), se registra en el epigrate * Inversiones financieras
a largo plazo” e “Inversiones financieras a corto plazo” del balance adjunto. Por otra parte, la
cuenta acreedora generada por la subrogacion se pconoce, como se ha indicado en la seccidn
anterior “Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento™ en el pasivio
corviente del balance por el importe de la financiacion subrogada.

El adecuado registro contable de estas inversiones financieras y de la cuenta acreedora ha sido
un tema signifecativo para nuestra auditoria dada & imporlancla cuanbbativa de las
magniludes v porque reconoce el efecto econdmico en laz cuentas anuales que representa o
hecho de que Generalitat Valenciana asuma el pago del principal y carga financiera -hasia la



fecha de subrogacion-, de los instrumentos financieros integrados en la Financiacion 1 (junto
con Fimanciacidn 11 hasta el 31 de diciembre de 2008) y a su vez se reconogca la cuenta
acreedora consecuencia de la subrogacidn,

Como parte de nuestro rabajo de auditoria obluvimos el entendimiento de los mecanismos
de control interne de Feria Valencia para la gestion de la cuenta a cobrar y a pagar con
Generalitat  Valenciana, Adicionalmente, se comprobd s consignacion anual en los
Presupuestos de Generalitat Valenciana de los importes a cobrar, se comprobé los importes
de dewda subrogada por Generalital Valenciana en el sjercicio 2019 y se realizaron
procedimientos sustantivos basados en pruebas analiticas y pruebas de detalle, También se ha
verificado el cumplimiento de las politicas contables de ingresos, y se ha comprobade que la
memoria adjunta inchaye los desgloses de informacion relacionados que requiere el marco de
informacion Hnanciera aplicable a Feria Valencia.

CITRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La otra informaciim comprende el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019 cuya formulacion es responsabilidad del Contador v Tesorero de Feria
Valencia, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

MNuestra opinidn de suditoria sobre las cuentas anuales no cubre a otra informacion. Muestra
responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con 1o exigido por la normativa
regiladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar o informar sobre la
concordancia de la olra informacion con ks coentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante [a misma. Asimisnio, nuestra
responsabilidad con respecto al informe de gestion constate en evaluar e informar de si so
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion, Si,
basindonos en ol trabapo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligades a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segin o descrito en el parrafo anterior, no Eenemos nada
que informar respecto a Feria Valencia y la informacion que contiene el informe de gestién
comcuerda con la de las coentas anuales def ejercicio anual terminado el 31 de dickembre de
2N9 y su contenido vy presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

RESPONSABILIDAD DEL CONTADOR Y TESORERO ¥ DEL COMITE EJECUTIVO EN
RELACION CON LAS CUENTAS ANUALES

El Contador y Tesorero son responsables de formular las cuentas anvales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de bos resultados de
Feria Valencia, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espaiia y del contrel interno que consideren nocesario para permitir fa
preparvacion de cuentas amiales libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, ef Contador v Tesorero son responsables de la
valoraciin  de la capacidad de Peria Valencin para continuar como  empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funciomamiento v ulilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,

El Comibé BEpecubiva, Grgano que -por la naturabea juridica de Asoctacidn de Utilidad Pablica
e Feria Valencia-, asimila en sus funciones las que serfan aplicables a las de comision de
auditorfa, es responsable de la supervision del proceso de elaboracidn y presentacion de las
cuenlas anuales,



RESPOMSABILIDALD DEL AUDITOR

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en s
conjunto estan libres de Incorreccion material, debida a fraude o error, y emitic un informe de
auditoria que contiens nuestra opiniin.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero ne garantiza que una avditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigents en Espafia siem pre detecte una incorreccitn material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agrepada, pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se fneluye una descripcion mds detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de cuentas anvales, Fsta descripeian
fue se encuentra en €l Anexo | es parte infegrante de nuestro informe de auditoria

PERIODO DE CONTRATACION

El Comité Ejecutive celebrado el dia 27 de noviembre de 2017 aprobd nuestra contratacion
como auditores contado a partir del gjercicio iniciado el 1 de enero 2017, Con anterioridad
hemaos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde ¢l
ejercicko fimalizado el 31 de diciem bre de 2011,

Valencia, 7 de octubre de 202100

LUIS CARUANA & ASOUIADOS, 5.1
Imscrita e ROAC N™ 51973

Alejandro Herrais Laserna
Inscrite en ROAC MY 23071



ANEXO [ DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a 1o incluide en nuestro Informe de aonditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de s cuentas anuales,

Responsabilidades del Auditor en relacion con la andiloria de las cuentas anuales

Come parfe de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de coentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambian:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a frande o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemaos evidencia de auditoria suficients y adecuada para
proparcionar una bise para nuestra opinidn. Bl riesgo de no detectar una incorreccisn
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que ol fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusidn del control inferme

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
digefar procedimientos de aoditoria que sean adecuados en funcion de las cirounstancias,
¥ no con la finalidad de expresar una opinién sebre la eficacia del control interno de la
entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la  cormespondiente  informacidn revelada  por  Tos
administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Contador y el Tesorero, del principio
contable de empresa on funcionamiento v, basindonosd en b evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significalivas sobre la capacidad de
Peria Valencia para continuar como empresa en funcionamiento, Si concluimos gque existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos [ atencidn en nuesteo informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada e las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de la auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que Feria Valencia dege de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentaciin global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fel.

Mos comunicamos con la Direccitn y Comib Ejecutivo de Feria Valencia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de Ios procedimientos de auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la aoditoria,

Tambien proporcionamos a dichos drganos una declaracion de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan su poner una
amenaza para nuestra independencia ¥, en su caso, de las correspomdientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacsin dichos drganos. de la entidad,
determinamaos kns gue han sido de mavor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periode actual y que son, en consecuencia, kas cuestiones claves de fa auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de aoditoria salvo que las disposiciones
I'E'EBJ.E o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion,



